
 

 

Απομόχλευςη του τραπεζικοφ ςυςτθματοσ και αγορά εργαςίασ  

 

Κυριάκοσ Φιλίνθσ 

Περίληψη 

΢το κείμενο αυτό παρουςιάηονται οι επιπτϊςεισ τθσ απομόχλευςθσ του ελλθνικοφ 

τραπεηικοφ ςυςτιματοσ ςτισ επιδόςεισ τθσ αγοράσ εργαςίασ και ιδιαίτερα ςτθν ανεργία, 

επθρεάηοντασ τόςο τθν προςφορά όςο και τθ ηιτθςθ εργαςίασ. Η απομόχλευςθ του 

τραπεηικοφ ςυςτιματοσ και θ ζλλειψθ ρευςτότθτασ ςτθν ελλθνικι οικονομία δθμιοφργθςαν 

κίνθτρα ανακατανομισ επενδυτικϊν πόρων προσ τομείσ δραςτθριότθτασ, που δεν μποροφν 

αν ςυμβάλλουν ςτθ βελτίωςθ των επιδόςεων τθσ αγοράσ εργαςίασ, ιδιαίτερα 

μακροπρόκεςμα. 

*Σο κείμενο δθμοςιεφτθκε ςτο «Παρατθρθτιριο για τθν Κρίςθ» 
 

 

 

1. Ειςαγωγθ 
΢τισ 6 ΢επτεμβρίου του 2012, ςε ςυνζντευξθ τφπου, ο πρόεδροσ τθσ Ευρωπαϊκισ 

Κεντρικισ Σράπεηασ Μάριο Ντράγκι παραδεχόταν ότι θ ευρωηϊνθ είναι 

κατακερματιςμζνθ, διαπιςτϊνοντασ, μεταξφ άλλων, ότι επικρατοφςαν διαφορετικζσ 

ςυνκικεσ ρευςτότθτασ μεταξφ των κρατϊν-μελϊν τθσ 1.Παρά τα χαμθλά επιτόκια, θ 

κατανάλωςθ και οι επενδφςεισ ςτθν Ελλάδα, αλλά και ςτον Ευρωπαϊκό Νότο 

γενικότερα, ιταν κακθλωμζνεσ, κακιςτϊντασ αναποτελεςματικι τθν αςκοφμενθ 

νομιςματικι πολιτικι. Παράλλθλα, τα δθμοςιονομικά προβλιματα που 

αντιμετϊπιηαν οι κυβερνιςεισ των χωρϊν τθσ ευρωπαϊκισ περιφζρειασ δεν άφθναν 

περικϊρια άςκθςθσ επεκτατικϊν πολιτικϊν ανακζρμανςθσ των οικονομιϊν τουσ. 

Λίγουσ μινεσ μετά, ςτο τζλοσ του 2012, το ποςοςτό ανεργίασ ςτθν Ελλάδα ξεπζραςε 

το 27%. Παρά τθν άνοδο των εξαγωγϊν και τθ βελτίωςθ τθσ εξωτερικισ ηιτθςθσ για 

τα εγχϊρια προϊόντα και υπθρεςίεσ, θ ζντονθ υποχϊρθςθ τθσ εςωτερικισ 

ηιτθςθσ,ωσ αποτζλεςμα των μζτρων δθμοςιονομικισ προςαρμογισ των τελευταίων 

ετϊν, είχε ωσ ςυνζπεια τθ ςυρρίκνωςθ τθσ οικονομικισ δραςτθριότθτασ, 

επιδεινϊνοντασ δραματικά τισ επιδόςεισ τθσ αγοράσ εργαςίασ. Από τισ αρχζσ του 

2010, ο ρυκμόσ πιςτωτικισ επζκταςθσ ζβαινε μειοφμενοσ, ενϊ ςτισ αρχζσ του 2011 

ο ρυκμόσ μεταβολισ χρθματοδότθςθσ του ιδιωτικοφ τομζα ςτθν Ελλάδα γίνεται 

αρνθτικόσ, ωσ αποτζλεςμα τθσ αδυναμίασ, αλλά και τθσ απροκυμίασ των τραπεηϊν 

να χορθγιςουν νζα δάνεια και να αναλάβουν επιπλζον κινδφνουσ που ςυνδζονται 

με τθ χρθματοδότθςθ του ιδιωτικοφ τομζα (νοικοκυριϊν και επιχειριςεων).  



 

 

Όπωσ προκφπτει από το γράφθμα 1, θ ςυρρίκνωςθ τθσ παροχισ ρευςτότθτασ από 

τισ αρχζσ του 2010, ςυνδυάηεται με τθν αφξθςθ του ποςοςτοφ ανεργίασ. Μετά το 

τζταρτο τρίμθνο του 2011 ζωσ και το δεφτερο τρίμθνο του 2012, όταν το 

μακροοικονομικό περιβάλλον επιδεινϊνεται ςθμαντικά και θ αβεβαιότθτα για τθ 

κζςθ τθσ ελλθνικισ οικονομίασ εντόσ τθσ ηϊνθσ του ευρϊ κορυφϊνεται, 

καταγράφονται ταυτόχρονα ολοζνα και μεγαλφτερθ μείωςθ του ρυκμοφ πιςτωτικισ 

επζκταςθσ και ραγδαία αφξθςθ του ποςοςτοφ ανεργίασ από 17,7% (τρίτο τρίμθνο 

2011) ςε 23,6% (δεφτερο τρίμθνο 2012).  

 

Γράφημα 1: Ρυκμόσ μεταβολισ χορθγοφμενων δανείων προσ  τον ιδιωτικό τομζα και ποςοςτό 

ανεργίασ (Ελλάδα, Q1/2010-Q4/2012)  

 

Πηγθ: ΕΛ΢ΣΑΣ και Σράπεηα τθσ Ελλάδοσ 

΢το κείμενο αυτό αναλφονται οι επιπτϊςεισ τθσ απομόχλευςθσ του ελλθνικοφ 

τραπεηικοφ ςυςτιματοσ ςτισ επιδόςεισ τθσ αγοράσ εργαςίασ. Πιο ςυγκεκριμζνα, 

αναλφονται οι μθχανιςμοί μζςω των οποίων θ μείωςθ του ρυκμοφ πιςτωτικισ 

επζκταςθσ επθρεάηουντθ ηιτθςθ και τθν προςφορά εργαςίασ, κακϊσ και το 

ποςοςτό ανεργίασ.  

 

2. Οι επιπτϊςεισ τησ απομόχλευςησ του τραπεζικοφ ςυςτθματοσ ςτη ζθτηςη 
εργαςίασ  

Οι ςυνκικεσ ρευςτότθτασ που επικρατοφν ςε μια οικονομία επθρεάηουν τθ 

ςυνολικι ηιτθςθ προϊόντων και υπθρεςιϊν, διαμζςου των καταναλωτικϊν και 

επενδυτικϊν δαπανϊν νοικοκυριϊν και επιχειριςεων. Μεταξφ των μζτρων 



 

 

δθμοςιονομικισ προςαρμογισ και βελτίωςθσ τθσ ανταγωνιςτικότθτασ τθσ 

οικονομίασ που εφάρμοςαν οι  ελλθνικζσ κυβερνιςεισ τθσ τελευταίασ τριετίασ, ιταν 

θ μείωςθ των μιςκϊν (ςτον ιδιωτικό και ςτον δθμόςιο τομζα) και των ςυντάξεων, θ 

επιβολι νζων φόρων και θ μείωςθ του αφορολόγθτου ορίου. ΢υνζπεια των 

παραπάνω ιταν θ μείωςθ του διακζςιμου ειςοδιματοσ των καταναλωτϊν, ενϊ θ 

αφξθςθ των ζμμεςων φόρων επί τθσ κατανάλωςθσ ςυρρίκνωςε, περαιτζρω, τθν 

αγοραςτικι του δφναμθ. Η μείωςθ τθσ κατανάλωςθσ, ωσ αποτζλεςμα τθσ 

ςυρρίκνωςθσ του διακζςιμου ειςοδιματοσ νοικοκυριϊν και επιχειριςεων κα 

μποροφςε να αποφευχκεί μζςω τθσ παροχισ ρευςτότθτασ και του δανειςμοφ.  

Όμωσ, τθν τελευταία τριετία, όπωσ προκφπτει και από το γράφθμα 2, ο ρυκμόσ 

επζκταςθσ τθσ καταναλωτικισ πίςτθσ ιταν αρνθτικόσ, δθμιουργϊντασ περαιτζρω 

πιζςεισ ςτθν κατανάλωςθ.  

΢ε μια οικονομία όπου οι τομείσ των μθ-εμπορεφςιμων προϊόντων-υπθρεςιϊν, 

δθλαδι αυτϊν που δεν μποροφν να εξαχκοφν, είναι ιδιαίτερα εκτεταμζνοι, θ 

μείωςθ τθσ εγχϊριασ κατανάλωςθσ, μοιραία, κα επθρεάςει αρνθτικά και τισ 

επιδόςεισ τθσ αγοράσ εργαςίασ τθσ. Η μείωςθ τθσ εγχϊριασ ηιτθςθσ ςυμβάλλει ςτθν 

κατάργθςθ υφιςτάμενων κζςεων εργαςίασ, προκαλϊντασ αυξθτικζσ πιζςεισ ςτο 

ποςοςτό ανεργίασ.  

Γράφημα 2: Ρυκμοί μεταβολισ ιδιωτικισ κατανάλωςθσ και καταναλωτικισ πίςτθσ  

 

Πηγθ: ΕΛ΢ΣΑΣ και Σράπεηα τθσ Ελλάδοσ 

 

Επιβαρυντικά για το ςυνολικό προϊόν και τθν απαςχόλθςθ λειτουργεί θ εξαιρετικά 

περιοριςμζνθ πρόςβαςθ ςε δανειακά κεφάλαια νοικοκυριϊν και επιχειριςεων για 

τθν πραγματοποίθςθ επενδυτικϊν δαπανϊν. Από τθν πλευρά των νοικοκυριϊν, ςτο 



 

 

βακμό που το μεγαλφτερο μζροσ τθσ επενδυτικισ τουσ δαπάνθσ προορίηεται για τθν 

αγορά κατοικιϊν, θ μείωςθ των χορθγοφμενων ςτεγαςτικϊν δανείων 

(γράφθμα3)προκαλεί τθ ςυρρίκνωςθ του κλάδου και τθ μείωςθ τθσ απαςχόλθςθσ 

ςε αυτόν (γράφθμα 4). Η αδυναμία απορρόφθςθσ του πλεονάηοντοσ εργατικοφ 

δυναμικοφ από άλλουσ κλάδουσ οικονομικισ δραςτθριότθτασ, εξαιτίασ τθσ 

παρατεταμζνθσ φφεςθσ, αλλά και τθσ αναντιςτοιχίασ των προςόντων τουσ με αυτά 

που απαιτοφνται για τθν κάλυψθ κζςεων εργαςίασ ςε άλλουσ παραγωγικοφσ τομείσ 

προκαλοφν αυξθτικζσ πιζςεισ ςτθν ανεργία και ιδίωσ ςτθ διαρκρωτικι.  

 

Γράφημα 3: Ρυκμόσ μεταβολισ ςτεγαςτικϊν δανείων (Ελλάδα) 

 

Πηγθ: Σράπεηα τθσ Ελλάδοσ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

Γράφημα 4: Αρικμόσ απαςχολουμζνων ανά κλάδο οικονομικισ δραςτθριότθτασ (ςε χιλ.,Q1/2008-

Q4/2012, Ελλάδα) 

 

Πηγθ: ΕΛ΢ΣΑΣ 

Η μείωςθ τθσ επενδυτικισ δαπάνθσ των επιχειριςεων, εξαιτίασ τθσ πιςτωτικισ 

ςυρρίκνωςθσ, είναι δυνατόν να προκαλζςει ςθμαντικζσ επιδράςεισ ςτισ επιδόςεισ 

τθσ αγοράσ εργαςίασ. Ο αποκλειςμόσ των επιχειριςεων από τθν αγορά δανειακϊν 

κεφαλαίων επθρεάηει αρνθτικά τισ επενδφςεισ και οδθγεί ςτθ μείωςθ του ρυκμοφ 

ςυςςϊρευςθσ παγίου κεφαλαίου (γράφθμα 5), γεγονόσ που επιδρά αρνθτικά ςτθν 

παραγωγικότθτα τθσ εργαςίασ.  

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

Γράφημα 5: Ρυκμοί μεταβολισ χρθματοδότθςθσ ιδιωτικοφ τομζα και ςυςςϊρευςθσ παγίου 

κεφαλαίου  

 

Πηγθ: Σράπεηα τθσ Ελλάδοσ και Eurostat 

 

Σο εξαιρετικά αβζβαιο μζλλον τθσ ελλθνικισ οικονομίασ ςτθ ηϊνθ του ευρϊ, όπωσ 

αυτό διαφαινόταν τουλάχιςτον ζωσ το τζλοσ του 2012, ςυνετζλεςε ςτθ δθμιουργία 

ςυνκθκϊν «αςφυξίασ» ςε όρουσ ρευςτότθτασ. ΢τισ ςθμαντικζσ εκροζσ κεφαλαίων 

από το ελλθνικό τραπεηικό ςφςτθμα, οι οποίεσ περιόριςαν τα διακζςιμα προσ 

δανειςμό κεφάλαια, κα πρζπει να προςτεκοφν, λόγω αβεβαιότθτασ, και οι 

εξαιρετικά δυςμενείσ όροι πίςτωςθσ που προςζφεραν, πλζον, οι ξζνοι 

προμθκευτζσ-πιςτωτζσ προσ τισ ελλθνικζσ επιχειριςεισ. Δεδομζνου μάλιςτα ότι θ 

παραγωγι των εγχϊριων προϊόντων ςτθρίηεται ςε μεγάλο βακμό ςε ειςαγωγζσ 

πρϊτων υλϊν, ενδιάμεςων προϊόντων και κεφαλαιουχικοφ εξοπλιςμοφ θ απαίτθςθ 

τραπεηικϊν εγγυιςεων εκ μζρουσ των πιςτωτϊν των ελλθνικϊν επιχειριςεων ι 

άμεςθσ αποπλθρωμισ ιρκαν να επιδεινϊςουν το πρόβλθμα ρευςτότθτασ τθσ 

ελλθνικισ οικονομίασ, ςυμβάλλοντασ ςτθν κατάργθςθ υφιςτάμενων κζςεων 

εργαςίασ.  

Η μείωςθ του ρυκμοφ πιςτωτικισ επζκταςθσ, ςε ςυνδυαςμό με τθ μείωςθ τθσ 

ρευςτότθτασ τθσ ελλθνικισ οικονομίασ, μποροφν να προκαλζςουν ςθμαντικζσ 

ςτρεβλϊςεισ ςτα επενδυτικά κίνθτρα των επιχειριςεων. Εκτόσ από τθν  κερδοφορία 

των επενδυτικϊν προγραμμάτων, πολφ ςθμαντικό, πλζον, κριτιριο για τθν 

πραγματοποίθςι μιασ επζνδυςθσ αποτελοφςε θ διαχείριςθ τθσ ρευςτότθτασ. ΢ε 

ςυνκικεσ εξαιρετικά μειωμζνθσ ρευςτότθτασ είναι ελκυςτικότερεσ οι 

επιχειρθματικζσ δραςτθριότθτεσ που διαςφαλίηουν άμεςεσ ταμειακζσ ειςροζσ, 



 

 

ταμειακζσ εκροζσ μεταγενζςτερεσ τθσ ςυναλλαγισ και χαμθλά επενδυτικά 

κεφάλαια. Χαρακτθριςτικά παραδείγματα αυτϊν των επιχειρθματικϊν 

δραςτθριοτιτων, αποτελοφν οι τομείσ του λιανικοφ εμπορίου (και ιδιαίτερα των 

τροφίμων) και των υπθρεςιϊν (και ιδιαίτερα τθσ εςτίαςθσ). Όπωσ προκφπτει από το 

γράφθμα 4, μεταξφ των ετϊν 2009-2012, μειϊκθκε ςθμαντικά ο αρικμόσ των 

απαςχολοφμενων ςτισ καταςκευζσ, ςτθ μεταποίθςθ και ςτο εμπόριο ενϊ 

διατθρικθκε ςχετικά ςτακερόσ, ι μειϊκθκε ςε μικρότερο αναλογικά βακμό, ο 

αρικμόσ των απαςχολοφμενων ςτουσ τομείσ των υπθρεςιϊν παροχισ καταλφματοσ 

και εςτίαςθσ (με εποχιακζσ διακυμάνςεισ), ενθμζρωςθσ και επικοινωνίασ, 

διαςκζδαςθσ και ψυχαγωγίασ, χρθματοπιςτωτικϊν και αςφαλιςτικϊν 

δραςτθριοτιτων. Επίςθσ, ενδεικτικά μόνο μπορεί να αναφερκεί ότι το Μάρτιο του 

2013, ο αρικμόσ των προςλιψεων ςτισ δραςτθριότθτεσ υπθρεςιϊν εςτίαςθσ είναι 

με διαφορά υψθλότεροσ ςυγκριτικά με όλουσ τουσ υπόλοιπουσ κλάδουσ 

οικονομικισ δραςτθριότθτασ (γράφθμα 6). 

Η διατιρθςθ τθσ απαςχόλθςθσ ι ακόμα και θ  ενίςχυςι τθσ ςτθν παραγωγι μθ-

εμπορεφςιμων προϊόντων και υπθρεςιϊν δεν είναι βιϊςιμθ, δεδομζνθσ τθσ 

μείωςθσ τθσ εγχϊριασ ηιτθςθσ, ενϊ για τθν κάλυψθ των κζςεων εργαςίασ που 

δθμιουργοφνται δεν απαιτοφνται ιδιαίτερα προςόντα και είναι, ςυνικωσ, χαμθλισ 

παραγωγικότθτασ. Επιπλζον, θ ενίςχυςθ τθσ απαςχόλθςθσ ςε χαμθλά αμειβόμενεσ 

κζςεισ εργαςίασ ςτουσ εν λόγω τομείσ οικονομικισ δραςτθριότθτασ επθρεάηει 

αρνθτικά τθν παραγωγικότθτα τθσ εργαςίασ και επιτείνει το πρόβλθμα τθσ 

αναντιςτοιχίασ (ωσ προσ το επίπεδο και τισ δεξιότθτεσ) των προςόντων του 

εργατικοφ δυναμικοφ με αυτζσ που απαιτοφνται για τθν κάλυψθ των κζςεων 

εργαςίασ.  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

Γράφημα 6: Προςλιψεισ  ανά Κωδικό Αρικμό Δραςτθριότθτασ (οι  11 πρϊτεσ με το μεγαλφτερο 

πλικοσ, Μάρτιοσ 2013) 

 

Πηγθ: Τπουργείο Εργαςίασ Κοινωνικισ Αςφάλιςθσ και Πρόνοιασ, «Πλθροφοριακό ςφςτθμα 

παρακολοφκθςθσ ροϊν μιςκωτισ απαςχόλθςθσ ςτον ιδιωτικό τομζα: ΢φςτθμα Εργάνθ», Δελτίο 

Σφπου τθσ 4
θσ

 Απριλίου 2013 

 

Είναι γεγονόσ, ότι ο υπερβολικόσ βακμόσ πιςτωτικισ επζκταςθσ που επικρατοφςε 

πριν τθν κρίςθ, είχε ςυμβάλλει ςτθ διαμόρφωςθ ενόσ παραγωγικοφ μοντζλου, 

ςτθριηόμενο ςτθν εγχϊρια κατανάλωςθ και ςτθν παραγωγι μθ-εμπορεφςιμων 

προϊόντων-υπθρεςιϊν, ενϊ θ μείωςθ τθσ εγχϊριασ κατανάλωςθσ ζπλθξε κυρίωσ 

τουσ κλάδουσ αυτοφσ. ΢τόχοσ τθσ ομαλισ λειτουργία του τραπεηικοφ ςυςτιματοσ 

δεν κα ζπρεπε να ιταν θ διατιρθςθ του εν λόγω μοντζλου, αλλά θ διευκόλυνςθ τθσ 

αναδιάρκρωςισ προσ μια εξωςτρεφι κατεφκυνςθ. Κατ’ αυτόν τον τρόπο θ ενίςχυςθ 

τθσ ηιτθςθσ εργαςίασ ςε κλάδουσ παραγωγισ διεκνϊσ εμπορεφςιμων προϊόντων-

υπθρεςιϊν κα αντιςτάκμιηε τθ μείωςι τθσ ςε κλάδουσ παραγωγισ μθ-

εμπορεφςιμων προϊόντων-υπθρεςιϊν. 

 

 



 

 

 

3. Οι επιπτϊςεισ τησ απομόχλευςησ του τραπεζικοφ ςυςτθματοσ ςτην προςφορά 
εργαςίασ  

΢θμαντικζσ είναι οι επιδράςεισ τθσ απομόχλευςθσ του χρθματοπιςτωτικοφ τομζα 

και ςτθν προςφορά εργαςίασ. Οι κεςμοί τθσ αγοράσ εργαςίασ, όπωσ θ νομοκεςία 

προςταςίασ τθσ απαςχόλθςθσ και το ςφςτθμα αποηθμίωςθσ των ανζργων, μεταξφ 

άλλων, ςυμβάλλουν ςτθν άμβλυνςθ των διακυμάνςεων των ειςοδθμάτων των 

εργαηομζνων, που μποροφν να προκλθκοφν από τθν υποχϊρθςθ τθσ οικονομικισ 

δραςτθριότθτασ. Για παράδειγμα, ςε περιόδουσ φφεςθσ, θ περιοριςτικι νομοκεςία 

προςταςίασ τθσ απαςχόλθςθσ μπορεί να ςυμβάλλει, προςωρινά, ςτθ διατιρθςθ 

οριςμζνων κζςεων εργαςίασ. ΢ε μια πτϊςθ τθσ ηιτθςθσ για τα προϊόντα τουσ οι 

επιχειριςεισ, ενδζχεται, να μθν προβοφν άμεςα ςε μείωςθ του αρικμοφ των 

απαςχολουμζνων τουσ, αναλογιηόμενεσ το κόςτοσ τθσ απόλυςθσ που κα 

επωμιςτοφν, ενϊ, ςυνικωσ, τίκενται περιοριςμοί ςτον αρικμό των απολφςεων που 

μποροφν να πραγματοποιιςουν. Επιπλζον, μία υψθλι αποηθμίωςθ απόλυςθσ 

μπορεί να αντιςτακμίςει μζροσ τθσ απϊλειασ ειςοδιματοσ που υφίςτανται τα μζλθ 

του εργατικοφ δυναμικοφ που μεταβαίνουν από το κακεςτϊσ απαςχόλθςθσ ςε αυτό 

τθσ ανεργίασ. Επίςθσ, ζνα γενναιόδωρο ςφςτθμα αποηθμίωςθσ των ανζργων, 

μπορεί να περιορίςει τθν απϊλεια ειςοδιματοσ που προκαλεί θ μετάβαςθ από τθν 

απαςχόλθςθ ςτθν ανεργία. 

 

Μία, λοιπόν, εκ των λειτουργιϊν των κεςμϊν τθσ αγοράσ εργαςίασ είναι παρόμοια 

με αυτιν που εξυπθρετεί και το τραπεηικό ςφςτθμα: θ εξομάλυνςθ των 

διακυμάνςεων του ειςοδιματοσ κατά τον εργαςιακό βίο. Σο τραπεηικό ςφςτθμα το 

επιτυγχάνει μζςω του δανειςμοφ και τθσ αποταμίευςθσ, ενϊ οι κεςμοί τθσ αγοράσ 

εργαςίασ μζςω ρυκμίςεων προςταςίασ των εργαηομζνων ζναντι του κινδφνου τθσ 

ανεργίασ και τθσ απϊλειασ ειςοδιματοσ που τουσ προκαλεί.Μάλιςτα, οι κεςμοί τθσ 

αγοράσ εργαςίασ μποροφν να επιτελζςουν τθν εν λόγω λειτουργία, δθλαδι τθσ 

εξομάλυνςθσ των διακυμάνςεων του ειςοδιματοσ, όταν το τραπεηικό ςφςτθμα 

αποτυγχάνει.  

Οι κεςμοί τθσ αγοράσ εργαςίασ μποροφν να βελτιϊςουν τθν παραγωγικότθτα των 

εργαηομζνων, διευκολφνοντασ τθ διαδικαςία επιτυχοφσ ςφηευξθσ τθσ προςφοράσ με 

τθ ηιτθςθ για εργαςία. Για παράδειγμα, ζνα γενναιόδωρο ςφςτθμα αποηθμίωςθσ 

των ανζργων, τουσ παρζχει τθ δυνατότθτα αναηιτθςθσ κζςεων ανάλογων των 

προςόντων και των προτιμιςεϊν τουσ, ιδίωσ μάλιςτα όταν θ λειτουργία του 

χρθματοπιςτωτικοφ ςυςτιματοσ αδυνατεί να τθν παράςχει4.Εναλλακτικά, οι 

άνεργοι, ιδίωσ αυτοί που διακζτουν εξειδικευμζνα προςόντα, μζςω του δανειςμοφ, 

κα μποροφςαν να παραμείνουν για περιςςότερο διάςτθμα ςε κακεςτϊσ ανεργίασ, 

αναηθτϊντασ μία κζςθ ανάλογθσ των προςόντων τουσ και οικονομικά πιο 

αποδοτικι, προεξοφλϊντασ το υψθλότερο μελλοντικό τουσ ειςόδθμα. ΢φμφωνα 

λοιπόν με τθν προςζγγιςθ τθσ αποτελεςματικότθτασ των κεςμϊν, οι τελευταίοι, 



 

 

ςτθν περίπτωςθ τθσ αγοράσ εργαςίασ, παίηουν, μεταξφ άλλων, το ρόλο τθσ 

αςφάλιςθσ (insurance) των μελϊν του εργατικοφ δυναμικοφ. Οι κεςμοί τθσ αγοράσ 

εργαςίασ μποροφν να ςυμβάλλουν ςτθν αφξθςθ τθσ κοινωνικισ ευθμερίασ και τθσ 

οικονομικισ αποτελεςματικότθτασ, όταν τα μζλθ του εργατικοφ δυναμικοφ, που 

αποςτρζφονται τον κίνδυνο δεν ζχουν πρόςβαςθ ςτο χρθματοπιςτωτικό ςφςτθμα 

λόγω τθσ ατελοφσ λειτουργίασ του 4. 

Παράλλθλα με τθν απομόχλευςθ του χρθματοπιςτωτικοφ τομζα, εφαρμόςτθκαν 

μεταρρυκμίςεισ ςτθν αγορά εργαςίασ, όπωσ θ μείωςθ του φψουσ τθσ αποηθμίωςθσ 

απόλυςθσ και του βακμοφ γενναιοδωρίασ του ςυςτιματοσ αποηθμίωςθσ των 

ανζργων. ΢υνζπεια των παραπάνω είναι θ ενεργθτικότερθ ςυμμετοχι του 

πλθκυςμοφ εργάςιμθσ θλικίασ ςτο εργατικό δυναμικό, κακϊσ μθχανιςμοί και 

κεςμοί αςφάλιςισ τουσ ζναντι του κινδφνου τθσ ανεργίασ αδυνατοφν να 

εξυπθρετιςουν το ςκοπό αυτόν. Η ςυρρίκνωςθ τθσ πιςτωτικισ επζκταςθσ, θ μείωςθ 

του βακμοφ γενναιοδωρίασ του ςυςτιματοσ ανεργίασ και του φψουσ τθσ 

αποηθμίωςθσ απόλυςθσ, επιδεινϊνουν το κόςτοσ τθσ ανεργίασ και εντείνουν τα 

κίνθτρα αναηιτθςθσ εργαςίασ των ανζργων, αυξάνοντασ τθν προςφορά εργαςίασ. 

Παράλλθλα, όμωσ, τουσ παρακινοφν να αποδεχτοφν κζςεισ εργαςίασ που δεν είναι 

αντίςτοιχεσ των προςόντων τουσ ι/και δεν ανταποκρίνονται ςτισ προτιμιςεισ τουσ, 

γεγονόσ που δεν μπορεί να οδθγιςει ςε μια βιϊςιμθ αφξθςθ τθσ απαςχόλθςθσ. 

 

4.Συμπεράςματα  

΢υνοψίηοντασ, θ απομόχλευςθ του ελλθνικοφ τραπεηικοφ ςυςτιματοσ των 

τελευταίων ετϊν ενιςχφει τα εργαςιακά κίνθτρα των μελϊν του εργατικοφ 

δυναμικοφ, επθρεάηοντασ κετικά τθν προςφορά εργαςίασ. Παρόμοια κίνθτρα 

προκαλοφν και οι μεταρρυκμίςεισ που προϊκθςαν, τθν ίδια περίοδο, οι ελλθνικζσ 

κυβερνιςεισ. Η αφξθςθ τθσ προςφοράσ εργαςίασ μπορεί να επθρεάςει κετικά τισ 

επιδόςεισ μιασ αγοράσ εργαςίασ, όταν παράλλθλα θ ηιτθςι τθσ αυξάνεται ι 

τουλάχιςτον παραμζνει ςτακερι. ΢τθν περίπτωςθ, όμωσ, τθσ ελλθνικισ αγοράσ 

εργαςίασ τόςο τα μζτρα δθμοςιονομικισ προςαρμογισ όςο και θ απομόχλευςθ του 

τραπεηικοφ ςυςτιματοσ επθρζαςαν αρνθτικά τθ ηιτθςθ εργαςίασ, επιδεινϊνοντασ 

το πρόβλθμα τθσ ανεργίασ. Η απομόχλευςθ του τραπεηικοφ ςυςτιματοσ 

δθμιοφργθςε κίνθτρα για ανακατανομι επενδυτικϊν πόρων προσ δραςτθριότθτεσ 

υψθλισ ρευςτότθτασ, αλλά παραγωγισ μθ εξαγϊγιμων προϊόντων-υπθρεςιϊν, που 

ςε ςυνκικεσ υποτονικισ εγχϊριασ ηιτθςθσ δεν μποροφν να ςυμβάλλουν ςτθ 

μείωςθ τθσ ανεργίασ.  

Η ομαλι λειτουργία του τραπεηικοφ ςυςτιματοσ, ςτο βακμό που διαςφαλίηει 

ςυνκικεσ επαρκοφσ ρευςτότθτασ κα μποροφςε να ςυμβάλλει ςτθν αναδιάρκρωςθ 

του παραγωγικοφ μοντζλου τθσ οικονομίασ προσ μια πιο εξωςτρεφι κατεφκυνςθ 

και ςτθν απορρόφθςθ του πλεονάηοντοσ εργατικοφ δυναμικοφ που προζκυψε από 



 

 

τθ μείωςθ τθσ εγχϊριασ ηιτθςθσ. Προσ τθν κατεφκυνςθ αυτι κα λειτουργοφςε θ 

ολοκλιρωςθ τθσ διαδικαςίασ ανακεφαλαιοποίθςθσ των τραπεηϊν και τθ προϊκθςθ 

τθσ ευρωπαϊκισ τραπεηικισ ζνωςθσ, ςτο βακμό που αυτζσ κα αποκακιςτοφςαν τθ 

ρευςτότθτα τθσ ελλθνικισ οικονομίασ.  
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